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Umlaufrenditen nach Wertpapierarten

Betreff

Kalkulatorische Verzinsung des Anlagekapitals;

Festsetzung des Zinsatzes fiir das Haushaltsjahr 2027 sowie der
Berechnungsmethode

. Antrag

1. Der Zinssatz fur die kalkulatorische Verzinsung des Anlagekapitals wird fir das Haus-
haltsjahr 2027 auf 1,9 v. H. festgesetzt.

2. Die kalkulatorischen Zinsen werden, wie bisher, nach der Restwertmethode ermit-
telt.

Il. Sachverhalt

1. Allgemeines
Nach § 14 Abs. 3 Ziffer 1 des Kommunalabgabengesetzes flir Baden-Wirttemberg

gehdrt zu den nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen ansatzfahigen Kosten der
Einrichtungen neben angemessenen Abschreibungen auch die angemessene Verzin-
sung des Anlagekapitals. Bei der Ermittlung dieses angemessenen Zinssatzes ist der
Gemeinde ein Beurteilungsermessen eingeraumt, welches nach der Rechtsprechung
des Verwaltungsgerichtshofes Baden-Wirttemberg (VGH) vom Gemeinderat auszu-
Uben ist.

2. Zinssatz fir die kalkulatorische Verzinsung des Anlagekapitals
Seit dem Jahr 1993 wurde bei der Ermittlung des Zinssatzes fur die kalkulatorische
Verzinsung des Anlagekapitals ein Mittelwert angesetzt, der den durchschnittlichen
Zinssatz fur langfristige Geldanalgen nicht unterschreitet. Als Anhaltspunkt hierfir
wurden die Umlaufrenditen inlandischer Wertpapiere herangezogen, die regelmaRig
in den statistischen Beiheften zu den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank
veroffentlicht werden. Dies entspricht den Empfehlungen der kommunalen Gemein-
schaftsstelle flr Verwaltungsvereinfachung (KGSt.) Kdln.
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Die Umlaufrenditen entwickeln sich in den vergangenen finf Jahren wie folgt:

2021: -0,1  v.H.
2022: 1,5 v. H.
2023: 2,9 v. H.
2024: 2,7 v. H.
2025: 2,7 v. H.

Hieraus ergibt sich ein Mittelwert von 1,9 v. H., der als Zinssatz fir die kalkulatorische
Verzinsung des Anlagekapitals im Haushaltsjahr 2027 festgesetzt werden sollte.

3. Hobhe der Zinssatze fur die kalkulatorische Verzinsung des Anlagekapitals
Folgende Zinssatze wurden fur die kalkulatorische Verzinsung des Anlagekapitals in
den letzten Jahren festgelegt:

im Haushaltsjahr 2017: 1,4 v. H.
im Haushaltsjahr 2018: 0,9 v. H.
im Haushaltsjahr 2019: 0,7 v. H.
im Haushaltsjahr 2020: 0,5v. H.
im Haushaltsjahr 2021: 0,2 v. H.
im Haushaltsjahr 2022: 0,1 v. H.
im Haushaltsjahr 2023: es wurde aufgrund Geringfiigigkeit kein
Zinsbetrag festgesetzt, da < 0,1 v.H.
im Haushaltsjahr 2024: 0,3 v.H.
im Haushaltsjahr 2025: 0,8 v.H.
im Haushaltsjahr 2026: 1,4 v.H.

4. Berechnungsmethode fir die kalkulatorischen Zinsen
Die kalkulatorischen Zinsen konnen entweder nach der Restwertmethode oder nach
der Durchschnittswertmethode ermittelt werden.

Bei Anwendung der Restwertmethode werden der Verzinsung die jeweiligen Rest-
buchwerte (Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich Abschreibungen), ver-
mindert um die Abzugskapitalien (Betrage, Zuweisungen und Zuschusse Dritter) zu-
grunde gelegt. Bei konstanten Investitionen nehmen daher bei Anwendung der Rest-
wertmethode die kalkulatorischen Zinsen standig ab, weil die Abschreibungen den
Restbuchwert von Jahr zu Jahr verringern.

Dagegen werden bei Anwendung der Durchschnittswertmethode die um die Ab-
zugskapitalien gekurzten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten halbiert und das so
halbierte Anlagekapital mit dem Zinssatz multipliziert. Dies fuhrt, bezogen auf den
einzelnen bewerteten Vermogensgegenstand, zu einer gleichbleibenden Zinsbelas-
tung wahrend der Nutzungsdauer dieses Gegenstandes.

Die Verwaltung empfiehlt, die kalkulatorischen Zinsen wie bisher nach der Restwert-
methode zu ermitteln. Da sich das Anlagevermdgen durch Zu- und Abgange standig
andert, ist diese Methode vorteilhafter als die Durchschnittswertmethode. Dies gilt
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auch dann, wenn die Unterhaltungskosten mit zunehmendem Alter der Anlage stark
ansteigen. In diesem Fall ist die Restwertmethode mit von Jahr zu Jahr fallenden kal-
kulatorischen Zinsen ein Gegengewicht zu den Kostensteigerungen und dient so
langfristig der Gesamtpreisstabilitat.

Ill. Finanzwirtschaft

Im neuen Kommunalen Haushaltsrecht werden die kalkulatorischen Kosten nur noch in den
jeweiligen Teilergebnishaushalten dargestellt.

IV. Birgerbeteiligung/Vorhaben

Es handelt sich um kein stadtisches Vorhaben im Sinne der Leitlinien fur eine freiwillige mit-
gestaltende Burgerbeteiligung.

V. Klimarelevante Auswirkungen

Keine relevanten Auswirkungen auf das Klima.

Begrindung:
Es handelt sich um die Festsetzung des kalk. Zinssatzes des Anlagekapitals. Dies hat keine

Auswirkungen auf das Klima.



